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: Cac sw kién chinh trong 6 thang dau nam 2022
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Vi md toan cau: Lam phat va USD tang manh

Dau thé Brent (USD/thung)
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CPI caa My hang thang (% YoY)
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Trién vong chung: Tang trwdng toan cau chirng lai trong nam 2022

Tang trwéng GDP, YoY % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Thé gioi 3,4 3,3 3,7 3,6 2,9 -3,1 6,1 2,9 2,7 3,0
Khu vwe

Chau phi 2,3 0,0 1,8 2,1 1,9 -4,9 4,0 3,2 3,4 3,5
Chau A trir Nhat Ban 6,2 6,1 6,4 6,0 5,4 1,3 5,6 3,8 5,2 4,9
Lién minh Chau Au 2,4 2,0 2,7 2,0 1,8 -6,3 5,4 2,9 1,2 2,0
My La-tinh -0,2 -1,0 2,0 1,7 1,2 -6,0 8,1 2,6 1,5 2,2
Trung Dong 3,8 2,9 1,0 2,5 2,2 -3,0 33 6 3,8 3,3
Béc My 2,6 1,7 2,3 2,9 2,1 -3,7 5,6 1,9 1,2 1,8
Quéc gia

My 2,7 1,7 2,3 2,9 2,3 -3,4 5,7 1,7 1,2 1,8
Trung Quéc 7,0 6,8 6,9 6,7 6,0 2,2 8,1 3,8 5,2 5,0
Héng Kéng 2,4 2,2 3,8 2,8 -1,7 -6,5 6,3 N/A 3,5 2,6
An Po 7,4 8,0 8,3 6,8 6,5 3,7 -6,6 N/A 7,2 6,5
Indonesia 4.9 5,0 51 5,2 5,0 -2,0 3,7 5,2 5,0 51
Nhat Ban 1,6 0,8 1,7 0,6 -0,2 -4,6 1,8 1,5 1,7 1,1
Malaysia 5,1 4,5 5,7 4,7 4,3 -5,6 3,1 6,1 4,6 4,6
Philippines 6,1 6,9 6,7 6,3 6,1 -9,5 5,7 6,8 5,8 6,1
Singapore 3,0 3,3 4,5 3,4 0,9 4,1 7.9 3,8 3,0 2,5
Han Quéc 2,8 3,0 3,2 2,9 2,2 -0,8 4,3 2,7 2,1 2,5
Dai loan 1,5 2,2 3,3 2,8 3,1 3,4 6,6 3,4 2,7 2,6
Théi Lan 3,1 3,4 4,2 4,2 2,2 -6,2 1,5 3,5 4,0 3,6
Viét Nam 6,7 6,2 6,8 71 7,0 2,9 2,6 6,9 6,7 6,7

Ngudn: Bloomberg, VCSC (sb liéu tinh dén ngay 18/8/2022)
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Dw bao chung cho Viét Nam: Phuc hdi manh véi lam phat dwoc kiém soat

(YoY %) Tang trwéng GDP (diém%) Thay ddi trong dw bao ting trwéng GDP chung
° 10 trong 6 thang dau nam 2022
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S6 ca nhiém COVID-19 m@i cia Viét Nam gidm manh xudng dwdi 1.000 ca/ngay

S6 ca COVID-19 hang ngay tai Viét Nam S6 ca nang dang diéu trj va tir vong hang ngay
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Xu hwéng phuc hoi tiép tuc sau dot dich COVID-19 thd tw

Cac chi s6 di chuyén cua cong dong: Viét Nam (7 ngay di chuyén trung binh)
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Tang trwdng GDP quy 2/2022 dat mirc cao nhat trong hon mot thap ky

Tang trwdng GDP theo nganh
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Khu vwe Dich vu phuc hdi manh nhe tat ca cac hoat ddng dwoc mé cira tré lai

Tang trwwédng GDP Tang trwwng GDP Tina trwéna GDP kh dich
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Nganh san xuat ti

Chi s6 san xuat cdona nahiép cac linh vwc

SX trang phuc

) SX thiét bi dién

SX thudc, hoa dugc va duoc liéu

SX da va céc san pham co lién quan

SXsan pham tt kim loai duc san (tri...
SX san pham dién ttr, may vi tinh va...

SX db ubng

SX may moc, thiét bi chua duge phan vao...

SX gidy va san pham tlr gidy
In, sao chép ban ghi cac loai

SX san ph&m tr khoang phi kim loai...

SX, ché bién thuc phdm
SX giuong, tu, ban, ghe

Ché bién gb va SX san pham tir gd, tre,. ..

Dét

SX kim loai

SX san phdm thuéc 14

SX hoa chét va san pham hoa chét

SX xe c6 dong co

SX phuong tién van tai khac

SX than cbc, san phdm dau mé tinh ché
SX san pham tir cao su va plastic

Stra chira, bao dudng va lap dat may moc...
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Nguén: GSO, VCSC
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Chi s6 Quan tri Nha mua hang linh viwe san xuat (PMI) cia cac quéc gia ASEAN
08/ 09/ 10/ 11/ 12/ 01/ 02/ 03/ 04/ 05/ 06/ 07/
2021 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022
Viét Nam 40,2 40,2 52,1 52,2 52,5 53,7 54,3 51,7 51,7 54,7 54,0 51,2
Philippines 46,4 50,9 51,0 51,7 51,8 50,0 52,8 53,2 54,3 54,1 53,8 50,8
Myanmar 36,5 41,1 43,3 46,7 49,0 48,5 47,3 47,1 50,4 49,9 48,2 46,5
Singapore 44,3 53,4 54,5 52,2 58,0 58,0 58,3 55,0 58,1 57,3 59,3 60,0
Thai Lan 48,3 48,9 50,9 50,6 49,5 51,7 52,2 51,8 51,9 51,9 50,7 52,4
Indonesia 43,4 52,2 57,2 53,9 53,5 53,7 51,2 51,3 51,9 50,8 50,2 51,3
Malaysia 43,7 48,1 52,2 52,3 52,8 50,5 50,9 49,6 51,6 50,1 50,4 50,6
ASEAN 44,5 50,0 53,6 52,3 52,7 52,7 52,5 51,7 52,8 52,3 52,0 52,2

Chi s6 san xuat cong nghiép (IIP) theo thang

VIET CAPITAL
SECURITIES

@ Nguédn: Nikkei, IHS Markit



Lao ddng cd viéc lam tdng manh; ty 1& that nghiép giam xuéng mirc thap nhat

trong hon 2 nam trong quy 2/2022
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Khach qudc té dén Viét Nam

Khéach quéc té dén Viét Nam
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Vén FDI gidi ngan cao ky luc

FDI giai ngan va dang ky

ty USD
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Samsung cdng bd m& réng dau tw sau nhiéu nam

Cac dw an I&n nhat da dang ky ttr ddu ndm dén nay Vén dang ky (triéu USD)  Quéc gia

1 Lego (Binh Duong) 1.320 Ban mach
2 VSIP (Bac Ninh) 941 Singapore
3 Co dién Samsung (Thai Nguyén) 920 Han Quéc
4 Samsung HCMC CE Complex 841 Han Quéc
5 Goertek (Nghé An) 400 Hong Kéng
6 Goertek (Béc Ninh) 306 Héng Kong

FOXConNn

a G

VIET CAPITAL@ Nguon: FIA, VCSC
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Thwong mai cta Viét Nam tang trwdng manh nhé san xuat va nhu cau phuc hoi

Kim ngach xuéat khau, nhap khau va can can thwong mai
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Céac mat hang xuéat khau chinh trong 7T 2022

= Pién thoai & linh kién
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= Hang dét, may
Giay dép
G6 va san pham gb

= Phuong tién vén tai
= Thiy sén

= S4t & thép
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Kim ngach nhap khau (Trai)

® Can can thuong mai (Phai)

Cac thi trwong xuat khau chinh trong 7T 2022
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Lam phat tai mét s6 qudc gia

Lam phat mét s6 quéc gia - tir dau dai dich Lam phéat mét sé quéc gia - thang 7/2022
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Lam phét tiép tuc dwoc kiém soét trong niva dau nam

CPI hang théang

10% 2.0%
B So v&i thang trwde (Phdi)  ——So vai cung ky (Trai)

1.5%

5% 1.0%

0.5%

) [
B l - 0.0%
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> CPI binh quan 7 thang ddu ndm 2022 tang 2,5% YoY van la mic tang CPI thap thi hai trong cuing ky ké tu
nam 2017.

> Gia xang diu toan ciu tang tao ap lwc ting lIén lam phat.

VIET CAPITAL @ Nguén: TCTK, VCSC
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R6 CPI Viét Nam va mét sé qudc gia
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70%

® Hang hoa va dich vu khac
m Giao duc
®Van ho4, giai tri va du lich

m Buu chinh vién théng

60% m Giao thong
50% Thubdc va dich vu y té
40% Thiét bi va dd dung gia dinh

30% Nha & va vat liéu xay dwng
20% May mac, mii nén, gidy dép
10% . m D4 udng va thube 14

0% :

® Lwong thwe, thyee pham va dich vu an
Viét Nam Anh uéng
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Lam phat tiép tuc dwoc kiém soat

CPI binh quan 7 thang dau nam theo tirng nhom nganh

Nhém nganh 7T 2021 7T 2022
Téng cong 100% 1.64% 2.54%
Lwong thwe, thwe phdm va dich vu &n ubng 33,56% 0.81% 1.18%
Do udng va thube 14 2,73% 1.59% 2 859
May mac, mii non, giay dép 5,70% 0.85% 1.20%
Nha & va vat liéu xay dwng 18,82% 1.65% 1.88%
Thiét bj va db dung gia dinh 6,74% 0.54% 1.65%
Thudc va dich vy y t& 5,39% 0.21% 0.33%
Giao thong 9,67% 6.76% 17.11%
Bwu chinh vién théng 3,14% -0.71% .0.50%
Gido duc 6,17% 4.09% -2.70%
Van hoa, giai tri va du lich 4,55% e AT
Hang hoé va dich vu khac 3,53% 1.64% 1.88%

Ngudn: TCTK, VCSC
VIET CAPITAL @' g 24
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Trién vong

> Nén kinh té sé tiép tuc phuc héi manh trong nira cudi nam 2022 tir mrc nén thap cda cung ky nam 2021

«  Chung tdi ky vong nén kinh té sé tiép tuc phuc héi manh trong ntra cudi nam 2022 tir mdrc nén thap ctia nira cudi
nam 2021 (dac biét la quy 3). Du da phuc hoi trong nwédc dang vwot ky vong clia chang tdi, rui ro doi véi nhu cau
toan cau va thwong mai ctia Viét Nam da gia tang.

« Do dé, ching téi duy tri ky vong tang truéng GDP & muirc 7,2% dbi véi ndm 2022 va 7,0% dbi véi nam 2023.

> Yéu té rairo co6 thé khién tiang trwdng thap hon ky vong cua ching toi:

« Rui ro trén toan cau gia tang (chinh sach tién té toan cau that chat hon ky vong, xung dét dia chinh tri gia tang va
chinh s&ch khéng-COVID kéo dai cta Trung Quoc) co the tiep tuc thc dong den tang trwwdng kinh té thé gidi, qua

doé anh huéng tiéu cwc dén xuat khau va san xuét cia Viét Nam.

« Gia dau thé va gia hang hoa co ban khac trén toan cau tang cao hon ky vong va c6 thé 1am tang thém chi phi
san xuat va lam phat, qua dé anh huwdng dén niém tin cia ngwoi ti€u dung va trién vong kinh te.

«  Giai ngan g6i hé tro ctia Chinh pht cham hon dw kién.
> Yéu td co thé gilp ting trwdng vwrot ky vong cua ching toi
« Rui ro dia chinh tri va lam phét toan cau gidm dan, hé tro trién vong toan cau cling nhw trién vong cla Viét Nam.

«  Chinh séch hé tro tlr Chinh pha dwoc trién khai nhanh hon.

VIET CAPITAL
SECURITIES @ 2 5



CHi BAO VI MO

Tang trwdng GDP (thwc)

GDP danh nghia

GDP d4u nguoi

Ty lé that nghiép

Giai ngan FDI

Giai ngan FDI (% GDP)

Xuét khdu (% GDP)

Tang trwéng xuat khdu

Tang trwéng nhap khiu

Can can thuwong mai hang héa
Duw trr ngoai héi

D tri¥ ngoai héi (% GDP)

Lam phat (binh quan)

VND tang (trwot) gia so véi USD
L&i suat trAn huy dong (< 6 thang)
Tang trwdng tin dung

Tham hut ngan sach (khéng tinh
hoan tra no gbc)

No céng

6,7
257

2.773

2,3
15,8
6,1
68,7
9,0
5,6
1,8
39,0
15,2
2,7
-1,2
55
18,7

(2.9)
51,4

6,9
281
3.003
2,2
17,5
6,2
76,5
21,8
21,9
2,1
52,0
18,5
3,5
0,3
5,5
18,2

(2.2)
49,3

7,2
309
3.264
2,0
19,1
6,2
78,8
13,2
111
6,8
57,5
18,6
3,5
-2,1
55
13,9

(2.2)
46,6

2019

7,2
330
3.452
2,0
20,4
6,2
80,0
8,4
6.8
10,9
79,0
23,9
2,8
0,0
5,0
13,5

(2.1)
43,9

- Ngudn cho céc dw liéu thé hién trong béng, VCSC du béo

- Tham hut ngan sach va no céng theo wérc tinh cta B Tai chinh

2020E

2,9
343
3.548
2,3
20,0
5,8
82,0
6,5
3,6
19,1
98,0
28,6
3,2
0,3
4,0
14,2

(3.2)
43,7

2021E

2,6
367
3.737
3,0
19,7
5,4
91,7
19,0
26,5
4,0
108
29,4
1,8
13
4,0
13,3

(3.8)
43,7

2022F

7,2
395
3.973
2,5
22,0
5,6
97,3
15,0
14,5
6,3
93
23,4
3,5
-2,5
4,5
15,4

(5,1)
44,9

7,0
432
4.305
2,2
23,5
5,4
99,5
12,0
11,0
10,9
108
25,0
4,0
0,0
50
15,0

(4.9)
45,8

% YoY
Ty USD
usD
%

Ty USD
% of GDP
% of GDP
% YoY
% YoY
Ty USD
Ty USD
% of GDP
% YoY
%

%

% YoY

% of GDP

% of GDP

- Dw bao tang trréng tin dung 2022 & 2023 cho cac ngéan hang trong danh muc theo déi cua ching t6i
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Nguon dir liéu

TCTK
NHTG
NHTG
TCTK
Cuc BTNN
Cuc BTNN
TCHQ, TCTK
TCHQ, TCTK
TCHQ, TCTK
TCHQ, TCTK
NHNN, NHTG
NHNN
TCTK
Bloomberg
NHNN
NHNN

B6 TC

B TC, NHTG

Nguén dw

bao
VCSC
VCSC
VCSC
VCSC
VCSC
VCSC
VCSC
VCSC
VCSC
VCSC
VCSC
VCSC
VCSC
VCSC
VCSC
VCSC

MoF

MoF
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