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Xác định quy mô vốn  

đầu tư AN TOÀN? 
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1. Xác định quy mô vốn đầu tư an toàn 

Tìm hiểu cấu trúc tài sản của mình 



1. Xác định quy mô vốn đầu tư an toàn 

Cấu trúc tài chính cá nhân 

5 



9 

Cấu trúc tài chính cá nhân 

1. Xác định quy mô vốn đầu tư an toàn 
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DÒNG TIỀN DƯƠNG 

Thu nhập chủ động 

(Công việc chuyên môn + Kinh 

doanh + ..) 

Thu nhập thụ động 

= thu nhập từ TSTT ( Cho thuê 

BĐS+ Cổ phiếu + lãi gửi tiết 

kiệm+..) 

Chi phí thiết yếu 

= Chi phí sinh hoạt thiết yếu 

gia đình + học phí+ trả góp,.. 

Điều kiện 1: Sự cân bằng trong nguồn thu nhập và Chi tiêu 
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Bảo vệ Tài sản thiết yếu đã hình thành/ Tài sản Plan 

TỔNG TÀI SẢN GỐC + Dòng 

tiền ròng (plan) 

 

TỔNG NỢ plan 

Tài sản thiết yếu* (Plan) 

= Nhà + Xe + Bảo hiểm (y tế,..) 

Điều kiện 2: Nợ vay không gây nguy hiểm cho Tài sản thiết yếu (TS lõi) 
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Xác định vị thế hiện tại => Tìm ra quy vốn phù hợp 

1. Dòng tiền dương => 40% Đầu tư cổ phiếu, 60% kiến thiết tài sản 

2. Dòng tiền dương + TS dự phòng rủi ro + TS thiết yếu 1 

3. Dòng tiền dương + TS dự phòng rủi ro + TS thiết yếu đầy đủ 

4. Dòng tiền dương + TS dự phòng rủi ro + TS thiết yếu + TS tăng trưởng 

5. Dòng tiền Dương + TS dự phòng rủi ro + TS thiết yếu + TS tăng trưởng + TS 

mao hiểm, rủi ro cao 

Qui mô vốn mang tính tương đối, tương xứng với vị thế của bạn 
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Diễn biến Vnindex (HOSE) giai đoạn 2000 - 2021 

2. Đặc tính Thị trường chứng khoán 



Đặc tính của TTCK 
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2. Đặc tính của TTCK - Casse VNindex 
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Nét đặc trưng quan trọng của Vnindex 2000 - 2021 

2. Dao động rất mạnh 

Từ 2000-2021: có 39 dao 

động mạnh đáng kể: 19 

lần giảm, 20 lần tăng 

5 lần tăng lớn từ đáy gần nhất: +471%, 

+203%, +175% +170%, +136%, +114% 

7 Lần giảm mạnh nhất:  -77% -67% -59% -

39% -37% -37% -33%  

1. Vninex thì tăng trưởng 
mạnh cho dài hạn 

Từ 2000-2021:Vnindex 

tăng từ 100 1424.4 

Các nhịp tăng chính của Vnindex 
100 571 

130.9 1179.31 

234.66 1211.34 

649.1 nay (tạm tính 1424.28) 

TOP 10 giảm 

-77% 

-67% 

-59% 

-39% 

-37% 

-37% 

-33% 

-27% 

-26% 

-24% 

TOP 10 tăng 
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203% 

175% 
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54% 

48% 

43% 
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Nét đặc trưng về diễn biến giá Cổ phiếu của doanh nghiệp mạnh 
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Tăng trưởng mạnh cho dài hạn 

Dữ liệu lịch sử cho thấy: 

Nhiều mã có tốc độ tăng 

trưởng mạnh hơn VNindex 

Nhiều mã tăng trưởng 10 lần, 

20 lần kể từ khi niêm yết 

2. Dao động rất mạnh 

Giá CP doanh nghiệp tốt cần có 

những giai đoạn điều chỉnh giảm 

và tích lũy rất lâu 

3 năm đầu đời, nhiều cổ 

phiếu tốt giảm 80 - 90% giá 

đỉnh trước đó (thời kỳ 2007) 

5-20 năm sau thì mức điều chỉnh 

và tích lũy -35%, thi thoảng đặc 

biệt -60% 

Dù đu đỉnh: Nhưng với DN 

mạnh, NĐT vẫn có lãi theo lần 

sau chu kỳ 3-5 năm tích lũy 

Nét đặc trưng về diễn biến giá Cổ phiếu của doanh nghiệp mạnh 
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Mã cổ phiếu *O* 
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Mã cổ phiếu *V* 
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Mã cổ phiếu *A* 
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Mã cổ phiếu *D* 
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3. Xác định kỳ vọng tối thiểu và Rủi ro tối đa. 

  Kỳ vọng: lãi gấp 1.5 lần gửi tiết 

kiệm ngân hàng 

 Thách thức bản thân: Chiến thắng 

sự tăng trưởng Vnindex Hoặc 60-

100%/3 năm- 4 năm 

 

 Từ các đặc tính thị trường và diễn 

biến giá cổ phiếu mạnh 

 Trong dài hạn NĐT dự phòng, Plan 

mua đều 

 Mức -30% tài khoản ròng -35% 
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1. TTCK  ra đời từ những năm 1600 và liên 

tục phát triển hàng nhiều trăm năm trên 

thế giới, ở Việt Nam là 20 năm 

2. Đầu tư chứng khoán có thú vị không? 

3. Đầu tư chứng khoán có tốn nhiều thời 

gian thao tác không? 

4. Có ích khi “Vận dụng” các bài học quý 

báu từ việc đầu tư cổ phiếu vào đời 

sống? 

 

 CÂU TRẢ LỜI LÀ Ở BẠN! 

 

Thế giới có 1 số tấm gương sau: 

1.Warren Buffett (1930-nay): Chủ 

tịch Berkshire Hathaway 

2.Chalie Munger (1924-nay): Phó chủ tịch 

Berkshire Hathaway 

3.Ms Geraldine Weiss (1926): Investment 

Quality Trends 

4.William O’neil (1933-nay): Chủ tịch Investor’s 

Business Daily 

5.Carl Icahn (1936-nay):  Icahn Enterprises 

6.Raymond Dalio (1949-nay), sáng lập 

Bridwater Associates  

7.Bill Miller (1950-nay). Quản lý danh mục quỹ 

Legg Mason Capital Management Value Trust 

 

Việt Nam: 

1.Hai nhà đầu tư D, T (xin giấu tên) sinh năm 

1950, 1947 còn rất minh mẫn và hào hứng 

đầu tư cổ phiếu. 

Hành trình đi đầu tư chứng khoán bao lâu thì đủ? 
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4. Lên kế hoạch đầu tư cho dài hạn - “Hành trình đi đầu tư” 
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Tổng kết phần 1: Thiết lập vùng đầu tư an toàn 

Quy Mô vốn 

Tối thiểu 1.5 triệu 

đồng (mua lô tối thiểu 

100 CP) 

Qui mô vốn tối đa: 

Không hạn chế, TTCK 

khớp lệnh 20-50 nghìn tỷ 

ngày. 

Qui mô vốn: Phù hợp với 

điều kiện và hoàn cảnh, 

sức chịu rủi ro của mỗi 

NĐT 

KN: Qui mô vốn gia tăng 

đều 

Thời gian đầu tư Kỳ vọng khả thi Rủi ro tối đa 

Hành trình đi đầu 

tư tới trọn đời 

Thử thách bản 

thân:  

(1) Vượt tăng 

trưởng Vnindex 

(2) Tìm các cổ 

phiếu tăng trưởng 

giá 60%-100% cho 

3 năm 

 

Tối thiểu 1.5 

lần lãi suất 

tiết kiệm 

Duy trì plan bổ 

vốn khi TK dao 

động -30%-> -

35% 

Với từng Mã cổ 

phiếu: 

+ Sẵn sang nắm giữ 

1 doanh nghiệp mạnh 

từ 3 năm trở lên 

+ Mua chiến lược 

tích trữ cổ phiếu 

theo nấc 

Trong PLAN đã 

bao gồm lỗ tạm 

tính. 

Đi ngược đám 

đông khi hiểu rõ 

doanh nghiệp, 

và biết về đặc 

tính diễn biến 

giá 
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1. Giá cổ phiếu về dài hạn sẽ tăng cùng tăng trưởng thu nhập của doanh 

nghiệp 

2. Giá cổ phiếu về dài hạn sẽ tăng cùng tăng trưởng dòng tiền doanh nghiệp. 

Tiền mặt ròng tích lũy ngày càng lớn 

3. Giá cổ phiếu tăng nhờ thị trường chú ý và đánh giá lại giá trị của một cổ 

phiếu bị lãng quên 

 

Ý tưởng cổ phiếu tăng giá: 
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Bước 1: Dùng bộ tiêu chí sàng lọc để chọn ra 50-100 doanh nghiệp trong 

tổng hơn 1,700 doanh nghiệp niêm yết và đăng ký giao dịch 

Gợi ý:  

- Vốn hóa thị trường 

- EBITDA 

- ROE 

- KLGD/GTGD trung bình 3 tháng 

Cách giới hạn lại mẫu doanh nghiệp 
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Bước 2: Xem xét chi tiết tất cả doanh nghiệp đã lựa chọn. 

Gợi ý:  

-Tăng trưởng doanh thu, lợi nhuận, EBITDA 

-Nợ, đòn cân nợ 

-Cổ đông 

-Ngành nghề 

-Lợi thế cạnh tranh 

-Lãnh đạo 

-Biên an toàn 

Cách giới hạn lại mẫu doanh nghiệp 
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Giá cổ phiếu về dài hạn sẽ tăng cùng tăng trưởng thu nhập của doanh nghiệp 

CASE STUDY: MWG 

TIP 1 



34 

Tăng trưởng doanh thu, lợi nhuận vs giá cổ phiếu 

 

 

 

 

 

 

 

 2020/2013: Doanh thu gấp 11 lần. LN tăng 15 lần. Giá cổ phiếu gấp 11 lần 

Case study: MWG 
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Case study: MWG 

- Vốn hóa thị trường: 93,000 tỷ đồng 

- EBITDA: 7900 tỷ đồng 

- ROE: 25% 

- KLGD/GTGD trung bình 3 tháng: 1.4tr cp/185 tỷ đ 

- Ngành nghề. Bán lẻ điện thoại, điện máy, bách hóa 

- Lợi thế cạnh tranh. Dịch vụ hàng đầu, chăm sóc sau mua tốt 

- Lãnh đạo. Đội ngũ đi cùng từ đầu, xuất sắc. Chính sách được xây dựng gắn 

chặt lợi ích với cổ đông/cổ phiếu 
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Case study: MWG 
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- Biên an toàn 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Case study: MWG 
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Giá cổ phiếu về dài hạn sẽ tăng cùng tăng trưởng dòng tiền ròng của doanh 

nghiệp. Tiền mặt ròng tích lũy ngày càng lớn trên bảng cân đối kế toán 

CASE STUDY: DGC 

 

TIP 2 
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Tăng trưởng dòng tiền vs giá cổ phiếu 

 

 

 

 

 

 

 

 Giá cổ phiếu gấp 8 lần trong 2 năm 

2018 2019 2020 2021 2022

50

100

150

DGC

Case study: DGC 
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Case study: MWG 

- Vốn hóa thị trường: 26,000 tỷ đồng 

- EBITDA: 1600 tỷ đồng 

- ROE: 29% 

- KLGD/GTGD trung bình 3 tháng: 1.1tr cp/phiên hay 178 tỷ đ/phiên 

- Ngành nghề. Hóa chất cơ bản 

- Lợi thế cạnh tranh. Sản xuất sản phẩm với chi phí rẻ, quy mô lớn 

- Lãnh đạo. Đội ngũ đi cùng từ đầu, xuất sắc.  
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Case study: DGC 
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Biên an toàn 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Case study: DGC 
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Mua cổ phiếu đang bị thị trường lãng quên, bị đánh giá thấp hơn so với giá trị 

thật. Chờ thị trường chú ý và đánh giá đúng giá trị  

CASE STUDY: IJC 

 

TIP 3 
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Một số lưu ý:  

- Xác định giá trị doanh nghiệp 

- Giá trị các tài sản ngầm 

- Lưu ý rủi ro value trap 

- Dòng tiền có ổn định? Đủ chia 

cổ tức? 

- Suất sinh lãi cổ tức 

value trap 

CTD 

Mua cổ phiếu đang bị thị trường lãng quên 
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Báo cáo phân tích đầu tư 4/2018 

-Vốn hóa của IJC 1,200 tỷ đồng 

-Giá trị mảng BOT 1,200 tỷ đồng 

-Giá trị NAV đánh giá lại mảng BĐS 

theo kịch bản thận trọng đạt 1,300 tỷ 

đồng; theo kịch bản lạc quan đạt 

5,300 tỷ đồng 

Upside theo kịch bản thận trọng 

hơn 2 lần; theo kịch bản tích cự 

hơn 5 lần 

Case study: IJC 



46 

Mobile World Investment Corp (HSX: MWG) 

Title of presentation 

46 

Quản lý danh mục hiệu quả 

Copyright © Viet Capital Securities 

Tháng 10/2021 



47 

1. Đừng sở hữu lượng cổ phiếu nhiều hơn khả năng theo dõi và phân tích 

(Peter Lynch) 

2. Nếu biết rõ mình đang làm gì thì đa dạng hóa quá đà lại không nhiều ý nghĩa 

(W.Buffett) 

3. Các quỹ chỉ số VN30, Diamond, Finlead,… đa dạng hóa tốt, vẫn khá hiệu quả 

Phân bổ danh mục 
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Gợi ý: 

- Đa dạng đủ để vừa giúp có hiệu suất đầu tư tốt khi thuận lợi và giảm rủi ro 

trong những tình huống bất lợi 

- 5 –> 10 cổ phiếu là vừa sức để theo dõi, cập nhật, phân tích doanh nghiệp, đa 

dạng đủ tốt 

- Danh mục gồm: cổ phiếu có thu nhập tăng trưởng mạnh; cổ phiếu có dòng 

tiền tăng trưởng mạnh, tích lũy tiền ngày càng lớn; cổ phiếu bị thị trường lãng 

quên; cổ phiếu tiêu dùng thiết yếu 

Phân bổ danh mục 
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- Theo dõi sát các doanh nghiệp trong danh mục 

- Đánh giá tổng thể định kỳ sau khi có kết quả kinh doanh quý/năm 

- Thêm vào những doanh nghiệp đạt chuẩn 

- Loại ra những doanh nghiệp không đạt chuẩn 

- Cân đối tỷ trọng danh mục hàng quý đảm bảo sự cân bằng 

Đánh giá định kỳ hàng quý 
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1. Giá cổ phiếu về dài hạn sẽ tăng cùng tăng trưởng thu nhập của doanh nghiệp. 

Giá cổ phiếu về dài hạn sẽ tăng cùng tăng trưởng dòng tiền doanh nghiệp. 

Tiền mặt ròng tích lũy ngày càng lớn 

2. Giá cổ phiếu tăng nhờ thị trường chú ý và đánh giá lại giá trị của một cổ phiếu 

bị lãng quên 

3. Phân bổ danh mục gồm 3 loại doanh nghiệp trên, và một phần doanh nghiệp 

thiết yếu 

4. Đánh giá định kỳ hàng quý tất cả doanh nghiệp trong danh mục 

Tổng kết phần 2: Lựa chọn cổ phiếu & quản lý danh mục hiệu quả 



Giao lưu cùng khách hàng 
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Tham gia cùng với VCSC 
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https://www.vcsc.com.vn/mo-tai-khoan
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CTCP CHỨNG KHOÁN BẢN VIỆT 

Tel: (028) 3914 3588 

Website: www.vcsc.com.vn 

Trân trọng Cảm ơn! 


